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SwiPhiX notiert erneut auf Allzeithoch

Die Wertschriften-Portfolios von Stiftungen und NPOs,
die dem Swiss Philanthropy Performance Index
(SwiPhiX) zugrunde liegen, entwickelten sich auch im
Juni erfreulich und erzielten im Mittel eine Performance
von 1,9%. Seit Jahresbeginn verzeichnet der SwiPhiX
damit ein Plus von Uber 7% Die Entwicklung war tber
fast alle Portfolios hinweg positiv, was die breite
Spanne der erzielten Renditen von —=0,1% % bis 4,4%
verdeutlicht.

Robuste Markte trotz Zinsangsten

Die Aktienmarkte zeigten sich im Juni aufgrund von
Sorgen Uber magliche Zinserhéhungen durch die US-
Notenbank (FED) etwas schwacher als noch im Vormo-
nat. Jedoch Uberraschten positive Konjunkturdaten in
vielen Regionen. Wahrend die Europaische Zentralbank
(EZB) einen Zinsschritt unternahm, beliess die FED die
Zinsen vorerst unverandert. Die Rede des neuen FED-
Vorsitzenden Kevin Warsh wurde von vielen Marktteil-
nehmenden allerdings dahingehend interpretiert, dass
auch die FED eine Zinserhohung in Betracht ziehen
kdnnte.
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Der US-Dollar legte gegenUber allen wichtigen Wah-
rungen an Wert zu, was den Goldpreis unter Druck
setzte. Der Olpreis fiel nach der angeklndigten Wieder-
er6ffnung der Strasse von Hormus auf das Vorkriegsni-
veau zurlick. Dies fuihrte dazu, dass auch die Inflations-
erwartungen deutlich nachliessen. Die Konjunkturdaten
darften insgesamt weiterhin positiv bleiben und auch
das Gewinnwachstum der Unternehmen drfte sich
nach wie vor auf einem sehr soliden Niveau bewegen.
Trotz der robusten Wirtschaftsentwicklung erwarten
wir keine Zinserhéhungen durch die US-Notenbank.
Sollte der Olpreis weiter zurlickkommen, sollte dies den
Inflationsdruck zusatzlich verringern. Sowohl die Starke
des US-Dollars, als auch die gestiegenen Anleiherendi-
ten erachten wir als Ubertrieben.

Performance Minimum SwiPhiX Maximum
Juni 2026 -0,1% 1,9% 4,4%
Seit Jahresanfang 2,5% 7.3% 19,5%
Letzte 12 Monate 6,0% 14,2% 32,1%
Letzte 3 Jahre 11,7% 29,0% 57,5%
Letzte 5 Jahre 5,3% 18,6% 39,4%
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Streuung der Performance-Zahlen Durchschnittliche Asset Allokation im Berichtsmonat
Die Entwicklung der einzelnen Mandate verlauft auf- . Liquiditat

grund der voneinander abweichenden Strategien natur- W

gemass sehr unterschiedlich. Zur Illustration des Streube- a% e

reichs zeigen die Tabellen die jeweilige minimale und ma-
ximale Performance aus der Gesamtheit aller erfassten

Mandate Uber verschiedene Zeitraume.

m Obligationen CHF

m Obligationen Fremdwahrungen

Aktien Schweiz
m Aktien Industrielander
m Aktien Schwellenlander
Datenquelle Immobilien indirekt
Als Datenquelle dienen Mandate, welche von der Zurcher

Kantonalbank verwaltet werden. Fir die Berechnung

m Alternative Anlagen

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der obenstehen-

werden nur Mandate ausgewahlt, bei denen davon aus- den Zahlen von 100% abweichen.
gegangen werden kann, dass die umgesetzte Strategie
fur die Anlagestrategie der gemeinnutzigen Organisation Historische . o .
repréasentativ ist. Derzeit werden 89 verschiedene Man- Performance Minimum  SwiPhiX  Maximum
date mit einer mittleren Grésse von ca. CHF 54 Mio. und 2025 22.9% 7.2% 14.5%
einem Gesamtvolumen von ca. CHF 4,8 Mrd. berticksich- 2024 5,7% 11,0% 23,4%
tigt. 2023 ~0,9% 5,8% 10,7%
2022 -17.1% -13,6% -8,9%
Berechnung 2021 3,5% 9,5% 22,3%
FUr die Berechnung der durchschnittlichen Performance 2020 2,1% 4,5% 8,4%
werden alle Mandate gleichgewichtet. Der aktuelle In- 2019 8,1% 13,.8% 28,0%
dexwert berechnet sich als Indexwert des Vormonats, zu- 2018 —11,7% -5.2% —2.3%
zlglich der durchschnittlichen Performance im aktuellen 2017 3.1% 9.5% 18,9%
Monat. Bei samtlichen Performance-Werten handelt es 2016 1.2% 34% 6,6%
sich um die Bruttoperformance, das heisst, die (individu- 2015 —1.6% 0.:4% 2.7%
2014 2,0% 8,8% 12,2%

ellen) Kosten flr die Vermogensverwaltung werden nicht
Datenquelle und Berechnung: Zircher Kantonalbank

mitbertcksichtigt.

Kontakt
Asset Allokation Sara Huber Sigrist
Die Performance in einem Monat hangt von den Ent- Leiterin Stiftungen
wicklungen der einzelnen Anlagekategorien ab. Die Zurcher Kantonalbank
nachstehende Grafik zeigt die aktuelle mittlere Allokation Direktwahl 044 292 32 65
Uber die verschiedenen Anlagekategorien. sara.huber.sigrist@zkb.ch

Rechtliche Hinweise:

Dieses Dokument dient Informations- und Werbezwecken. Es ist fur die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich nicht an Anleger in
anderen Landern. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Erwerb, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder
zum Bezug von Dienstleistungen dar, noch bildet es Grundlage fr einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendwelcher Art. Das Dokument wurde
von der Zircher Kantonalbank mit geschaftsiblicher Sorgfalt erstellt und kann Informationen aus sorgféltig ausgewahlten Drittquellen enthalten. Die
Zurcher Kantonalbank bietet keine Gewahr flr die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen und lehnt jede
Haftung flr Schaden ab, die sich aus der Verwendung des Dokuments oder Informationen daraus ergeben. Jede Investition ist mit Risiken, insbeson-
dere in Bezug auf Wert-, Ertrags- und allenfalls Wahrungsschwankungen, verbunden. Wertentwicklungen und Renditen der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse. Die Wertentwicklungsangaben lassen die Gebiihren und allfallige weitere Kosten unbericksichtigt. Die
in diesem Dokument enthaltenen Meinungsausserungen und Einschatzungen zu Wertpapieren und/oder Emittenten wurden nicht gemass den Vor-
schriften zur Unabhangigkeit von Finanzanalysten erstellt und stellen somit Werbemitteilungen dar (und nicht unabhangige Finanzanalyse). Insbeson-
dere unterliegen die fir solche Meinungsausserungen und Einschdtzungen verantwortlichen Mitarbeitenden nicht notwendigerweise Beschrankun-
gen flr den Handel mit den entsprechenden Wertpapieren und dirfen grundsatzlich eigene Geschafte oder Geschafte flr die Bank in diesen Wert-
papieren tatigen. Der Swiss Philanthropy Performance Index ist keine Grundlage von Produkten. Indexanpassungen, welche die Zusammensetzung
oder Gewichtung betreffen, werden in geeigneter Weise mitgeteilt. Die Zircher Kantonalbank behalt sich das Recht vor, die Indexberechnung ohne
Angabe von Grinden einzustellen. © 2026 Zircher Kantonalbank. Alle Rechte vorbehalten.
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