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SwiPhiX legt weiter zu

Im November lag die Performance der Wertschriften-
Portfolios im Swiss Philanthropy Performance Index
(SwiPhiX) bei einem Mittelwert von 0,8%, wobei die
Spanne zwischen +0,0% und +2,8% lag. Der November
markiert somit den achten Monat des Jahres mit
positiver Entwicklung. Gesamthaft legte der SwiPhiX seit
Jahresbeginn bereits um 6,9% zu und Ubertraf das
Allzeithoch von Ende Oktober.

Weniger Inflation schafft Spielraum fiir Leitzinsen
Im  November verzeichneten  Schweizer Aktien
Kursgewinne, insbesondere Grossunternehmen wie z. B.
Novartis und Nestlé. Schwellenlander-Aktien verloren
dagegen an Wert, wodurch sich ihre Wertentwicklung
mit Schweizer Aktien seit Jahresbeginn nahezu anglich.
US-Aktien hatten es schwer, weil Technologieaktien
uneinheitlich tendierten. Global leicht steigende Zinsen
flhrten zu einem Rickgang der Anleihenkurse. Nach
zweimonatiger Konsolidierung legte der Goldpreis
wieder deutlich zu. Auch andere Rohstoffe ver-
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zeichneten tendenziell Kursgewinne. Trotz zahlreicher
Kapitalerhdhungen hielten sich kotierte Schweizer
Immobilienfonds gut.

Das globale Wirtschaftswachstum wird insgesamt mo-
derat bleiben, wobei sich die Schwellenlander wohl
starker als die Industrielander entwickeln werden. Der
Inflationsdruck wird weltweit abnehmen, was die
Notenbanken voraussichtlich zu Leitzinssenkungen ver-
anlassen wird. Die Investitionen in Kunstliche Intelligenz
(KI) dtrften anhalten. Das wird die Kursentwicklung von
Technologieaktien stutzen, jedoch mahnen erste Anzei-
chen von Ubertreibungen zur Vorsicht.

Performance SwiPhiX Minimum Maximum

November 2025 0,8% 0,0% 2,8%

Seit Jahresanfang 6,9% —2,6% 13,5%

Letzte 12 Monate 6,6% —0,6% 12,5%

Letzte 3 Jahre 21,4% 4,4% 37.9%

Letzte 5 Jahre 19,7% 6,2% 45,2%
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Streuung der Performance-Zahlen

Die Entwicklung der einzelnen Mandate verlauft aufgrund
der voneinander abweichenden Strategien naturgemass
sehr unterschiedlich. Zur lllustration des Streubereichs
zeigen die Tabellen die jeweilige minimale und maximale
Performance aus der Gesamtheit aller erfassten Mandate
Uber verschiedene Zeitraume.

Datenquelle

Als Datenquelle dienen Mandate, welche von der Zurcher
Kantonalbank verwaltet werden. Fur die Berechnung
werden nur Mandate ausgewahlt, bei denen davon
ausgegangen werden kann, dass die umgesetzte Strategie
flr die Anlagestrategie der gemeinnUtzigen Organisation
reprasentativ ist. Momentan werden 87 verschiedene
Mandate mit einer mittleren Grosse von ca. CHF 52 Mio.
und einem Gesamtvolumen von ca. CHF 4,5 Mrd.
berlcksichtigt.

Berechnung

Fur die Berechnung der durchschnittlichen Performance
werden alle Mandate gleich gewichtet. Der aktuelle
Indexwert berechnet sich als Indexwert des Vormonats,
zuzlglich der durchschnittlichen Performance im aktu-
ellen Monat. Bei samtlichen Performance-Werten handelt
es sich um die Brutto-Performance, das heisst, die
(individuellen) Kosten fir die Vermogensverwaltung sind
nicht berlcksichtigt.

Asset Allokation

Die Performance in einem Monat hdngt von den
Entwicklungen in den einzelnen Anlagekategorien ab. Die
nachstehende Grafik zeigt die aktuelle mittlere Allokation
Uber die verschiedenen Anlagekategorien.

Durchschnittliche Asset Allokation im Berichtsmonat

Historische

Performance SwiPhiX Minimum  Maximum
2024 11,0% 5,7% 23,4%
2023 5,8% -0,9% 10,7%
2022 -13,6% -17,1% -8,9%
2021 9,5% 3,5% 22,3%
2020 4,5% -2,1% 8,4%
2019 13,8% 8,1% 28,0%
2018 -5,2% -11,7% -2,3%
2017 9,5% 3,1% 18,9%
2016 3,4% 1,2% 6.6%
2015 0,4% -1,6% 2,7%
2014 8,8% 2,0% 12,2%
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